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Abstract 

The stock price is the value that a stock has. Stock prices can be influenced by 
internal and external factors. Internal factors such as information from the 
company's financial statements. While external factors can be in the form of 
political conditions and government policies. This study aims to examine the effect 
of the debt to equity ratio, dividend payout ratio, and return on equity on stock 
prices (a case study on stocks in the health sector that have gone IPO in Indonesia 
in 2019 - 2021). The population in this study were 20 companies. Determination of 
the sample in this study using a purposive sampling technique, namely the technique 
of determining the sample by using certain considerations. Based on the purposive 
sampling technique, the number of samples used in this study was 60 samples. The 
financial report data used in this study are the first, second, third and fourth quarter 
financial reports. The research method used is quantitative with associative 
research techniques. The data analysis technique used is the classical assumption 
test, multiple linear regression analysis, F statistical test, coefficient of 
determination test, and t statistical test. The results of the study stated that; 1) the 
debt to equity ratio has a negative effect on stock prices in the health sector. 2) the 
dividend payout ratio has a negative effect on stock prices in the health sector. 3) 
return on equity has a negative effect on stock prices in the health sector. 

Keywords: debt to equity ratio, dividend payout ratio, return on equity, stock prices. 

I. PENDAHULUAN 
 Pasar modal adalah salah satu 
peinggeirak utama dari peirkeimbangan 
peireikonomian di suatu neigara 
(Ningrum, 2020). Instrumein 
keiuangan di pasar modal, yang paling 
seiring untuk dipeirdagangkan yaitu 
saham. Saham di BEiI (Bursa Eifeik 
Indoneisia) teirdiri dari beirbagai jeinis 
seiktor, dan salah satunya seiktor 
keiseihatan. Seiktor keiseihatan adalah 
salah satu seiktor yang meimiliki 
prospeik yang cukup meinjanjikan. Hal 

ini diseibabkan kareina keisadaran 
masyarakat akan keiseihatan seimakin 
meiningkat saat covid-19 mulai 
meilanda Indoneisia (Andriarsi, 2020). 
Dibuktikan deingan peiningkatan 
keibutuhan seilama covid – 19, seipeirti 
keibutuhan produk sanitasi dan 
multivitamin. Hal ini cukup 
meimbeirikan dampak teirhadap 
peirgeirakan harga saham pada seiktor 
keiseihatan yang ada di Indoneisia.  
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Gambar 1.1  
Pergerakan Harga Saham Sektor 

Kesehatan Dan IHSG 
Sumbeir : data diolah, 2023 

Pada gambar teirseibut 
meinunjukan dimana harga saham di 
seiktor keiseihatan teirus meingalami 
keinaikan dari tahun 2019 – 2021, 
seidangkan untuk IHSG (Indeik Harga 
Saham Gabungan) seimpat meingalami 
peinurunan di tahun 2020. Hal teirseibut 
meinunjukkan bahwa harga saham di 
seiktor keiseihatan meimiliki peirgeirakan 
yang beirbeida dari seiluruh saham di  
BEiI (Bursa Eifeik Indoneisia) tahun 
2019 – 2021. 
  Hal inilah yang bisa 
dimanfaatkan inveistor dalam 
meinumbuhkan aseit yang dimilikinya. 
Dalam upaya seiorang inveistor 
meinumbuhkan aseit yang dimilikinya, 
meireika tidak akan seilalu meimpeiroleih 
keiuntungan dan teirkadang bisa 
meingalami keirugian. Seihingga 
seiorang inveistor peirlu  
meimpeirbanyak informasi teirkait 
stock pricei dan kineirja keiuangan seirta 
keibijakan yang diambil oleih 
manajeimein peirusahaan seibagai tolak 
ukur dalam beirinveistasi. Salah satu 
informasi yang bisa beirmanfaat bagi 
seiorang inveistor yaitu informasi 
teirkait deingan solvabilitas 
peirusahaan. 

Salah satu dari solvabilitas 
peirusahaan adalah DEiR (Deibt to 
Eiquity Ratio). DEiR (Deibt to Eiquity 
Ratio) adalah peirbandingan antara 
utang deingan modal yang dimiliki 

peirusahaan. Makin tinggi angka Deibt 
To Eiquity Ratio (DEiR) maka 
diasumsikan peirusahaan meimiliki 
reisiko yang makin tinggi teirhadap 
likuiditas peirusahaannya (Gunawan, 
2022). Seilain informasi teirkait 
deingan solvabilitas peirusahaan, 
inveistor seiringkali teirtarik deingan 
informasi yang beirhubungan deingan 
keibijakan peirusahaan. Salah satu dari 
keibijakan teirseibut adalah keibijakan 
dividein. 

Keibijakan dividein adalah 
suatu keiputusan yang diambil oleih 
suatu peirusahaan teirkait deingan laba 
yang dipeiroleihnya, apakah akan 
dibagikan dalam beintuk dividein atau 
akan dijadikan laba ditahan guna 
peingeimbangan peirusahaan. 
Keibijakan dividein dari seitiap 
peirusahaan beirbeida – beida seisuai 
deingan keiadaan atau kondisi 
peirusahaannya. Beisar atau keicilnya 
jumlah yang diteirima nantiya oleih 
inveistor teirkait dividein itu beirsumbeir 
dari keibijakan dividein. 

Salah satu alat ukur yang bisa 
dipakai pada keibijakan dividein 
adalah Divideind Payout Ratio (DPR). 
Divideind Payout Ratio (DPR) 
meirupakan rasio yang meinunjukkan 
peirseintasei laba yang dibayar keipada 
para peimeigang saham yang beirupa 
dividein kas (Ningrum, 2020). Keitika 
teirjadinya peinurunan laba beirsih yang 
dipeiroleih oleih peirusahaan, maka 
peirusahaan ceindeirung meinahan cash 
out flow, seihingga akan 
meimpeingaruhi nilai dividein yang 
dikeiluarkan oleih peirusahaan. 
Beirdasarkan teiori signalling, 
meinurunnya dividein meirupakan 
sinyal neigatif yang meinandakan laba 
yang diramalkan leibih keicil dari laba 
yang dihasilkan, seihingga 
meimpeingaruhi peirmintaan atas 
saham dan beirkoreilasi deingan harga 
saham peirusahaan (Andiani, 2018). 
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Tolok ukur lain yang seiring 
dilihat oleih inveistor seibeilum 
meimbeili saham yaitu teirkait 
profitabilitas peirusahaan. Rasio 
profitabilitas adalah suatu 
peirbandingan antara laba beirsih 
deingan ukuran keigiatan seipeirti 
peinjualan, aktiva, dan eikuitas 
peimeigang saham dalam beintuk 
peirseintasei. Meitodei yang dipakai 
dalam peingukuran profitabilitas di 
sini adalah Reiturn On Eiquity (ROEi). 
Reiturn On Eiquity adalah salah satu 
rasio profitabilitas yang 
meinceirminkan laba yang mampu 
dipeiroleih oleih peirusahaan deingan 
total eikuitas peirusahaan. Rasio ini 
sangat peinting kareina akan 
meireifleiksikan keimampuan 
peirusahaan meinciptakan laba dari 
alokasi inveistasi peimeigang saham 
(Hisbullah, 2021). Makin tingginya 
Reiturn On Eiquity maka makin 
baiknya produktivitas peirusahaan 
dalam meinghasilkan laba teirhadap 
modal peirusahaan. Hal teirseibutlah 
yang bisa meimpeingaruhi harga 
saham, seihingga makin tingginya 
profitabilitas (Reiturn On Eiquity) 
maka akan seimakin tinggi juga 
peirmintaan inveistor teirhadap saham 
yang akan meinaikkan harga saham 
(Ratnaningtyas, 2021). 

Hasil peineilitian Eirnawati 
(2022), meinyatakan bahwa Deibt to 
Eiquity Ratio beirpeingaruh teirhadap 
harga saham. Beirbeida deingan hasil 
peineilitian Nazara (2021) meinyatakan 
Deibt to Eiquity Ratio tidak 
beirpeingaruh teirhadap harga saham. 
Dari hasil peineilitian seibeilumnya 
teirkait dividein teirhadap harga saham 
yang dilakukan oleih Bustani (2021), 
meinunjukkan bahwa Divideind 
Payout Ratio meimpeingaruhi 
fluktuasi harga saham peirusahaan di 
seiktor makanan dan minuman. 
Beirbeida halnya deingan peineilitian 

yang dilakukan oleih Ningrum (2020), 
bahwa Divideind Payout Ratio tidak 
beirpeingaruh teirhadap harga saham di 
seiktor propeirti. Dari seigi 
profitabilitas dalam hal ini adalah 
Reiturn On Eiquity beirpeingaruh 
signifikan teirhadap harga di seiktor 
propeirti dan reial eistatei (Sireigar, 
2021). Hal beirbeida diteimukan dari 
peineilitian Rivandi (2021),  dikatakan 
bahwa Reiturn On Eiquity tidak 
beirpeingaruh teirhadap harga saham 
pada peirusahaan asuransi. 

Adapun rumusan masalah 
dalam peineilitian ini adalah 
bagaimana peingaruh Deibt to Eiquity 
Ratio, Divideind Payout Ratio, dan 
Reiturn On Eiquity teirhadap harga 
saham di seiktor keiseihatan yang sudah 
IPO di Indoneisia Tahun 2019 –2021. 
Peineilitian ini beirtujuan untuk 
meingeitahui peingaruh Deibt to Eiquity 
Ratio, Divideind Payout Ratio, dan 
Reiturn On Eiquity teirhadap harga 
saham di seiktor keiseihatan yang sudah 
IPO di Indoneisia Tahun 2019 – 2021. 
Peineilitian ini diharapkan dapat 
meinambah ilmu peingeitahuan dan 
informasi seirta peingaplikasian teiori 
sinyal yang beirteirkait deingan 
peingaruh Deibt to Eiquity Ratio, 
Divideind Payout Ratio, dan Reiturn 
On Eiquity teirhadap harga saham. 
Deingan adanya hasil peineilitian ini 
diharapkan dapat meimbeirikan 
masukan, tambahan informasi, 
sumbangan peimikiran, dan bahan 
peirtimbangan bagi inveistor agar 
dapat meinjadi bahan eivaluasi dalam 
meimbantu peingambilan keiputusan 
untuk meimbeili saham. 
 
II. KAJIAN PUSTAKA 

Teiori sinyal (signaling theiory) 
dipeirkeinalkan untuk peirtama kali 
oleih Speincei (1973) di dalam 
peineilitiannya yang beirjudul Job 
Markeit Signaling. Dikatakan bahwa, 
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teiori sinyal meinjeilaskan bahwa pihak 
peingirim (peimilik informasi) 
meimbeirikan seibuah isyarat atau 
sinyal beirupa informasi yang 
meinceirminkan kondisi suatu 
peirusahaan yang beirmanfaat bagi 
pihak peineirima (inveistor). 

Teiori Bird in thei Hand  
dipeirkeinalkan untuk peirtama kalinya 
oleih Myron Gordon (1956) yang 
beirpeindapat bahwa teirdapat seibuah 
inteiraksi di antara nilai peirusahaan 
dan keibijakan dividein. Gordon juga 
beirpeindapat bahwa peimodal leibih 
meimilih seieikor burung yang ada di 
tangan meireika leibih beirnilai daripada 
seiribu burung di udara. 

DEiR (Deibt to Eiquity Ratio) 
adalah seibuah peirbandingan antara 
utang deingan modal yang dimiliki 
peirusahaan. Dividein adalah 
peimbagian dari laba atau hasil yang 
dibayarkan keipada peimeigang saham 
beirdasarkan jumlah saham yang 
dimiliki (Wijayanti, 2022). Divideind 
Payout Ratio adalah rasio yang 
meinunjukkan beirapa peirsein dividein 
kas yang diteirima inveistor dari laba 
peirusahaan. Reiturn On Eiquity adalah 
rasio peirbandingan antara laba 
deingan modal peirusahaan. saham 
adalah surat beirharga seibagai tanda 
dari keipeimilikan seiseiorang atau 
badan. harga saham adalah harga yang 
teircipta akibat dari peirmintaan dan 
peinawaran yang teirjadi di bursa eifeik 
yang bisa meimbawa keiuntungan atau 
keirugian bagi peilakunya. 

Peineilitian oleih Eirnawati 
(2022) deingan judul Peingaruh Total 
Arus Kas, Deibt to Eiquity Ratio, dan 
Reiturn On Asseit Teirhadap Harga  

Saham. Hasil peineilitian 
teirseibut meinunjukkan bahwa Deibt to 
Eiquity Ratio beirpeingaruh neigatif 
teirhadap harga saham di sub seiktor 
peirbankan.  

Peineilitian oleih Bustani (2021) 
deingan judul Thei Eiffeict of Eiarning 
Peir Sharei, Pricei to Book Valuei, 
Divideind Payout Ratio, and Neit Profit 
Margin on thei Stock Pricei in 
Indoneisia Stock Eixchangei. Hasil 
peineilitian teirseibut meinyatakan 
bahwa Divideind Payout Ratio 
beirpeingaruh positif teirhadap harga 
saham di seiktor makanan dan 
minuman.    

Peineilitian oleih Nafia (2020) 
deingan judul Peingaruh Keipeimilikan 
Manajeirial, Keipeimilikan 
Institusional, DEiR, Sizei, DPR, ROEi 
Teirhadap Harga Saham. Hasil 
peineilitiannya adalah Reiturn On 
Eiquity beirpeingaruh positif, seirta Deibt 
to Eiquity Ratio dan Divideind Payout 
Ratio beirpeingaruh neigatif teirhadap 
harga saham di seiktor manufaktur. 

Peineilitian oleih Rahmadeiwi 
(2018) deingan judul Peingaruh EiPS, 
PEiR, CR, Dan ROEi Teirhadap Harga 
Saham Di Bursa Eifeik Indoneisia. 
Hasil peineilitiannya adalah Reiturn On 
Eiquity beirpeingaruh neigatif teirhadap 
harga saham di peirusahaan otomotif 
dan komponein. 

Peineilitian oleih Sireigar (2021) 
deingan judul Peingaruh Deibt to Eiquity 
Ratio, Neit Profit Margin dan Reiturn 
On Eiquity Teirhadap Harga Saham 
Pada Peirusahaan Propeirty dan Reial 
Eistatei yang Teirdaftar di Bursa Eifeik 
Indoneisia. Hasil peineilitiannya adalah 
Deibt to Eiquity Ratio dan Reiturn On 
Eiquity beirpeingaruh positif teirhadap 
harga saham di peirusahaan propeirty 
dan reial eistatei. 
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KERANGKA KONSEPTUAL DAN HIPOTESIS 

 
GAMBAR 2.1 BAGAN KERANGKA KONSEPTUAL 

Sumbeir : data diolah, 2023 

HIPOTESIS PENELITIAN 
 Dalam peineilitian yang 
dilakukan oleih Eirnawati (2022), 
meinyatakan bahwa Deibt to Eiquity 
Ratio beirpeingaruh neigatif teirhadap 
harga di sub seiktor peirbankan. Hasil 
peineilitian Sireigar (2021), 
meinyatakan bahwa Deibt to Eiquity 
Ratio beirpeingaruh positif teirhadap 
harga saham di peirusahaan propeirty 
dan reial eistatei. Beirdasarkan 
peinjeilasan di atas dapat 
dikeimbangkan hipoteisis peineilitian 
seibagai beirikut. 
H1 = Deibt to Eiquity Ratio 

beirpeingaruh teirhadap harga 
saham. 

 Hasil peineilitian oleih Bustani 
(2021) meingatakan bahwa Divideind 
Payout Ratio beirpeingaruh positif 
teirhadap harga saham di seiktor 
makanan dan minuman. Hasil yang 
sama dinyatakan juga oleih Nafia 
(2020), yang meinunjukkan Divideind 
Payout Ratio beirpeingaruh neigatif 
teirhadap harga saham di seiktor 
manufaktur. Beirdasarkan peinjeilasan 
di atas dapat dikeimbangkan hipoteisis 
peineilitian seibagai beirikut. 

H2 = Divideind Payout Ratio 
beirpeingaruh teirhadap harga 
saham. 

 Dalam peineilitian yang 
dilakukan oleih Sireigar (2021), 
meinyatakan bahwa profitabilitas 
dalam hal ini adalah Reiturn On Eiquity 
beirpeingaruh signifikan teirhadap 
harga di seiktor propeirti dan reial 
eistatei. Hasil peineilitian Rahmadeiwi 
(2018) yang meinunjukkan Reiturn On 
Eiquity beirpeingaruh neigatif teirhadap 
harga saham di peirusahaan otomotif 
dan komponein. Beirdasarkan 
peinjeilasan di atas dapat 
dikeimbangkan hipoteisis peineilitian 
seibagai beirikut. 
H3 = Reiturn On Eiquity beirpeingaruh 

teirhadap harga saham. 
 
III. METODE PENELITIAN 
 Peineilitian ini beirsifat 
kuantitatif deingan teiknik peineilitian 
asosiatif, yaitu adanya suatu rumusan 
masalah peineilitian yang beirsifat 
meinanyakan hubungan antara dua 
variabeil atau leibih (Sugiyono, 2019).   
 Teirdapat dua jeinis variabeil 
yang digunakan dalam meilakukan 
peineilitian ini, yaitu variabeil beibas 
dan variabeil teirikat. Variabeil beibas 
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dalam peineilitian ini adalah Deibt to 
Eiquity Ratio, Divideind Payout Ratio, 
dan Reiturn On Eiquity. Variabeil teirikat 
dalam peineilitian ini adalah harga 
saham. 
 Teiknik peingumpulan data 
yang digunakan dalam peineilitian ini, 
deingan cara meilakukan peingeiceikan 
laporan keiuangan pada peirusahaan 
seiktor keiseihatan yang teirdaftar pada 
Bursa Eifeik Indoneisia (BEiI) tahun 
2019–2021. Dalam peineilitian ini 
meinggunakan laporan kuartal (I, II, 
III, IV) dan untuk nominal dari 
peilaporan kuartal IV didapat dari 

laporan tahunan di kurangi deingan 
laporan kuartal I, II, dan III. 
 Populasi dalam peineilitian ini, 
adalah seiluruh peirusahaan di seiktor 
keiseihatan yang teirdaftar di BEiI 
(Bursa Eifeik Indoneisia) seilama tahun 
2019 – 2021, yaitu seibanyak 20 
peirusahaan. Meitodei peingambilan 
sampeil dalam peineilitian ini, adalah 
meinggunakan teiknik purposivei 
sampling, yaitu teiknik peineintuan 
sampeil deingan meinggunakan 
peirtimbangan teirteintu (Sugiyono, 
2019). Beirdasarkan kriteiria yang 
dipeirgunakan dipeiroleihlah seibanyak 
60 amatan dalam peineilitian ini. 

IV. HASIL DAN PEMBAHASAN 
Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda 

TABEL 4.5 HASIL UJI ANALISIS REGRESI LINIER BERGANDA 
Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardizeid 
Coeifficieints 

Standardizeid 
Coeifficieints 

t Sig. 
B Std. 

Eirror Beita 

1 

(Constant) 2.779.295 290.689   9.561 .000 
DEiR -16.501 3.373 -.628 -4.892 .000 
DPR -9.797 3.590 -.351 -2.729 .008 
ROEi -82.543 29.697 -.300 -2.780 .007 

a. Deipeindeint Variablei: HARGA SAHAM 
Sumbeir : data diolah, 2023 
 

Beirdasarkan Tabeil 4.5 maka 
disusun peirsamaan reigreisi linieir 
beirganda seibagai beirikut. 

Y = 2.779,295 - 16,501X1 - 9,797 X2 
- 82,543 X3 + ei 

Peirsamaan teirseibut meinjeilaskan 
bahwa : 

1) Dikeitahui nilai konstanta (a) 
yaitu 2.779,295 meimiliki arti 
jika variabeil Deibt to Eiquity 
Ratio (X1), Divideind Payout 

Ratio (X2), dan Reiturn on 
Eiquity (X3), tidak ada 
peirubahan atau sama deingan 
0, maka harga saham (Y) akan 
teitap konstan seibeisar 
2.779,295 satuan. 

2) Nilai koeifisiein variabeil Deibt 
to Eiquity Ratio yaitu - 16,501 
yang meimiliki arti Deibt to 
Eiquity Ratio meimpunyai 
peingaruh neigatif teirhadap 
harga saham seibeisar 16,501 
satuan, apabila Deibt to Eiquity 
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Ratio dinaikkan 1 satuan, 
maka harga saham akan 
meinurun 16,501 satuan 
deingan asumsi variabeil lain 
konstan. 

3) Nilai koeifisiein variabeil 
Divideind Payout Ratio yaitu - 
9,797 yang meimiliki arti 
Divideind Payout Ratio 
meimpunyai peingaruh neigatif 
teirhadap harga saham seibeisar 
9,797 satuan, apabila 
Divideind Payout Ratio 
dinaikkan 1 satuan, maka 
harga saham akan meinurun 

9,797 satuan deingan asumsi 
variabeil lain konstan. 

4) Nilai koeifisiein variabeil 
Reiturn on Eiquity yaitu - 
82,543 yang meimiliki arti 
Reiturn on Eiquity meimpunyai 
peingaruh neigatif teirhadap 
harga saham seibeisar 82,543 
satuan, apabila Reiturn on 
Eiquity dinaikkan 1 satuan, 
maka harga saham akan 
meinurun 82,543 satuan 
deingan asumsi variabeil lain 
konstan. 

Hasil Uji Statistik F 

TABEL 4.6 HASIL UJI STATISTIK F 
ANOVAa 

Modeil Sum of Squareis df 
Meian 
Squarei F Sig. 

1 Reigreission 8949070.612 3 2983023.537 10.216 .000b 
Reisidual 16351810.120 56 291996.609   
Total 25300880.730 59    

a. Deipeindeint Variablei: HARGA SAHAM 
b. Preidictors: (Constant), ROEi, DPR, DEiR 

Sumbeir : data diolah, 2023 
 
Beirdasarkan tabeil 4.6 dapat 

dikeitahui bahwa nilai signifikansi F 
yaitu seibeisar 0,000 dimana leibih keicil 

dari 0,05. Hal ini meinunjukkan bahwa 
variabeil beibas dalam modeil 
peineilitian layak digunakan. 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

TABEL 4.7 HASIL UJI KOEFISIEN DETERMINASI 
Model Summary 

Modeil R R Squarei Adjusteid R Squarei 
Std. Eirror of thei 

Eistimatei 
1 .595a .354 .319 540.367 
a. Preidictors: (Constant), ROEi, DPR, DEiR 
Sumbeir : data diolah, 2023 

Beirdasarkan tabeil 4.7 
meinunjukkan bahwa hasil koeifisiein 
deiteirminasi adalah seibeisar 0,354 = 
35,4% yang meimiliki arti variabeil 

Deibt to Eiquity Ratio (X1), Divideind 
Payout Ratio (X2), dan Reiturn on 
Eiquity (X3), meimpeingaruhi harga 
saham (Y) di seiktor keiseihatan seibeisar 
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35,4% seidangkan sisanya seibeisar 
64,6% dijeilaskan oleih variabeil lain 
yang tidak diteiliti, seipeirti rasio 
likuiditas. 

 
 

Hasil Uji Statistik t 

TABEL 4.8 HASIL UJI STATISTIK t 
Coefficientsa 

Modeil 

Unstandardizeid 
Coeifficieints 

Standardizeid 
Coeifficieints 

t Sig. 
B Std. 

Eirror Beita 

1 

(Constant) 2.779.295 290.689   9.561 .000 
DEiR -16.501 3.373 -.628 -4.892 .000 
DPR -9.797 3.590 -.351 -2.729 .008 
ROEi -82.543 29.697 -.300 -2.780 .007 

a. Deipeindeint Variablei: HARGA SAHAM 
Sumbeir : data diolah, 2023 

Beirdasarkan tabeil 4.8 dapat 
dikeitahui hasil peingujian dari 
masing-masing variabeil beibas pada 
variabeil teirikat, yang dijabarkan 
seibagai beirikut. 

1) Peingujian pada hipoteisis 
peirtama yang meinunjukkan 
bahwa tingkat signifikansi 
variabeil Deibt to Eiquity Ratio 
adalah seibeisar 0,000 dimana 
leibih keicil dari 0,05 dan nilai t 
hitung dikeitahui seibeisar -
4,892 maka H1 diteirima. Hal 
ini meimbuktikan bahwa Deibt 
to Eiquity Ratio beirpeingaruh 
neigatif teirhadap harga saham 
di seiktor keiseihatan. 

2) Peingujian pada hipoteisis 
keidua yang meinunjukkan 
bahwa tingkat signifikansi 
variabeil Divideind Payout 

Ratio adalah seibeisar 0,008 
dimana leibih keicil dari 0,05 
dan nilai t hitung dikeitahui 
seibeisar -2,729 maka H2 
diteirima. Hal ini 
meimbuktikan bahwa 
Divideind Payout Ratio 
beirpeingaruh neigatif teirhadap 
harga saham di seiktor 
keiseihatan. 

3) Peingujian pada hipoteisis 
keitiga yang meinunjukkan 
bahwa tingkat signifikansi 
variabeil Reiturn on Eiquity 
adalah seibeisar 0,007 dimana 
leibih keicil dari 0,05 dan nilai t 
hitung dikeitahui seibeisar -
2,780 maka H3 diteirima. Hal 
ini meimbuktikan bahwa 
Reiturn on Eiquity beirpeingaruh 
neigatif teirhadap harga saham 
di seiktor keiseihatan.
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V. PENUTUP 
Simpulan 
 Beirdasarkan hasil analisis data dan 
peimbahasan masalah yang teilah diuraikan 
pada bab-bab seibeilumnya, maka dapat 
diambil keisimpulan seibagai beirikut. 

1) Deibt To Eiquity Ratio beirpeingaruh 
neigatif teirhadap harga saham di 
seiktor keiseihatan. 

2) Divideind Payout Ratio beirpeingaruh 
neigatif teirhadap harga saham di 
seiktor keiseihatan. 

3) Reiturn On Eiquity beirpeingaruh 
neigatif teirhadap harga saham di 
seiktor keiseihatan. 

Saran 

 Adapun saran yang dapat peineiliti 
beirikan dalam upaya peirbaikan untuk 
peineilitian seilanjutnya adalah seibagai beirikut. 

1) Bagi peineiliti beirikutnya diharapkan 
untuk bisa meineiliti deingan variabeil 
lain yang dapat meimpeingaruhi harga 
saham yang dapat dilihat dari faktor 
inteirnal maupun eiksteirnal. 

2) Bagi peineiliti beirikutnya diharapkan 
bisa meilakukan peineilitian deingan 
jumlah sampeil yang leibih beisar dan 
meilakukan peineilitian deingan peiriodei 
yang leibih banyak. 

3) Bagi peineiliti beirikutnya diharapkan 
meilakukan peineilitian dari seiktor lain, 
misalnya : seiktor keiuangan. 
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